Construcao: cenarios e oportunidades
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Impactos da greve
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As algumas perguntas

v O ritmo de crescimento de 2018 mudou?
v A economia continuara crescendo em 2019? E a constru¢do?

v" E possivel vislumbrar cendrio de crescimento para o pais nos
proximos anos?

v A cadeia da construgdo pode alcangcar um crescimento sustentavel?



Impactos da greve
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Impactos da greve

Producéio de insumos da construgdio — Taxa acumulada no ano
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v" Produgido de materiais teve
reducao de 9% em relagdao a maio de
2017:

v" A producgdo de cimento
diminuiu 19,5% na mesma
comparagao

v" A produgdo de artefatos de
concreto, cimento,
fibrocimento, gesso e
materiais semelhantes caiu
18%.




Confianca : sondagens

indices de confianca empresarial e do consumidor, dessazonalizados

120 Os Indices de Confianca
Empresarial e do
Consumidor cairam
significativamente em junho,
melhoraram em julho mas
sem voltar ao patamar
anterior
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Confianca Empresarial

indices de Situacdo Atual, dessazonalizado

120 Ao atingir o nivel recorde desde
agosto de 2014, o ISA Empresarial
110 7 sugere que a economia esta

retomando gradualmente a
trajetdria ascendente apds o susto
90 ] com a greve dos caminhoneiros,
em maio...
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Confianca Empresarial

Indices de Expectativas, dessazonalizado
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...Ja 0 baque sobre as expectativas
foi mais sério e persistente. O IE
Empresarial manteve a tendéncia
de queda em julho, retratando um
empresariado bastante cauteloso
em relacao as decisdes de
contratacao e investimento.
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Confianca da construcao

indices de Situacdio Atual
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Confianca da construcao

indices de Expectativas
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105 ...0 indice de expectativas

das empresas da construcao
teve a maior queda da série
historica em junho - 6,5
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Nao foi sO a greve

v Cendrios externo mais conturbado: inicio da normalizacdo da
politica monetaria americana e aumento das tensdes com a guerra
comercial entre China e os EUA

v Banco Central decidiu pela manutencio da taxa Selicem 6,5% a.a,
interrompendo o ciclo de 12 quedas consecutivas

v Retomada lenta da economia



Incerteza

Principais fatores que estdo influenciando negativamente as expectativas

da empresa da construgéio para os préximos meses Para o setor empresarial
como um todo o principal
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Incerteza - Abcic

Principais fatores que estdo influenciando negativamente as expectativas
da empresa da construgdio para os préximos meses
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Slide apresentado em dezembro de 2017

Perspectivas 2018

Aspectos Positivos Aspectos Negativos

Cendrio externo favoravel Incertezas politicas
Inflagdo dentro da meta Quadro fiscal preocupante
Baixa taxa de juros real Dificuldade de promover reformas em ano eleitoral e com o

cendrio de curto prazo melhorando

Efeito carregamento positivo

Investimentos22e?



Perspectivas 2018

Incertezas politicas

Inflagéio dentro da meta
Quadro fiscal preocupante

Baixa taxa de juros real

Dificuldade de promover reformas em ano eleitoral e
Efeito carregamento positivo com o cenério de curto prazo melhorando

Cendrio externo

Investimentos22e?




Projecoes 2018

A passos de cagado manco:

Fonte: FGV Projetos



Expectativa da construcao

Sondagem da construgéo, alta em 12 meses até julho do IE, em pontos
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Ario

RMSP, Vendas em 12 meses
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Investimentos em infraestrutura

% do PIB
>0 5,42
’ Estimativas da Inter B.
>,00 apontam que em 2018, os
investimentos em
4,00 3,62 . ,
infraestrutura no pais
3,00 devem somar RS 117,8
2,31 I~
229 214 230 - 210 g bilhdes, um aumento
’ 1,70 .
2,00 1,69 nominal de 6,4% em
100 I I relacdao a 2017
0,00
1971/80 1981/89 1990/2000 2001/12 2013 2014 2015 2016 2017 2018*

Fonte: Inter B. Consultoria



Construcao: uma perspectiva temporal
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Fonte: 1948 a 1990: Estatisticas do Século XX - Sistema de contas nacionais consolidadas - Tabela1l 2 scn_consolidado - Aba'l.2.93a
1991 a 1995: Estatisticas do Século XX - Sistema de contas nacionais consolidadas - Tabela1l 3 _nscn - Aba 1.2.11

1996 a 2017: Contas Nacionais Trimestrais. Elabora¢do FGV IBRE
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Cenarios

Cenarios nao se confundem com previsoes
(forecasts). Sao, na verdade, “futuros
possiveis”, condicionados a um conjunto de
hipoteses consistentes em termos de seus
componentes e de sua relacdao com outras
variaveis de impacto



Cenarios 2019 a 2022

e Retomada do e Aos trancos e e A tempestade
crescimento barrancos perfeita




Cenario 1 - premissas

Retomada do crescimento

Ambiente internacional:

- Crescimento moderado e
continuo

- Guerra comercial limitada

- Elevacao progressiva dos
juros nos EUA

- Auséncia de contagio por
crises em outros mercado
emergentes

Ambiente interno

CUI’tO razo:

- Inflagao sob controle
- Taxa de juros real baixa

- Melhoria progressiva do
qguadro fiscal

- Crescimento moderado e
continuo do PIB

Ambiente interno
longo prazo):

- Avanco das reformas nos 2
primeiros anos

- Estimulo aos investimentos
em infraestrutura




Cenario 2 - premissas

Aos trancos e barrancos

( empurrando com a barriga)

Ambiente internacional: Ambiente interno Ambiente interno

(curto prazo): longo prazo):

- Desaceleragao do
crescimento mundial
- Forte tendéncia ao - Inflagao pressionada - Dificuldades na aprovagao de

ioni : reformas
protecionismo - Taxa de juros real em

- Elevacdo expressiva dos juros | elevacdo - Dificuldades para estimular
nos EUA - Manutencio da fragilidade | 03 'nvestimentos em

. o : infraestrutura
- Auséncia de contagio por fiscal

crises em outros mercado - Crescimento baixo e instavel
emergentes do PIB




Cenario 3 - premissas

A tempestade perfeita

Ambiente internacional:

- Desaceleracao do
crescimento mundial

- Forte tendéncia ao
protecionismo

- Elevacao expressiva dos juros
nos EUA

- Contagio por crises nos
mercados emergentes

Ambiente interno

CUFtO razo:

- Inflagcao elevada
- Taxa de juros real alta

- Manutengao da fragilidade
fiscal

- Queda do PIB no final do
periodo de analise

Ambiente interno
longo prazo):

- N3o aprovacao de reformas

- Estagnacao nos
investimentos em
infraestrutura




Cenarios - PIB
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Cenarios — PIB da construcao
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Cenarios - ABCIC

Expectativa em relacdo as reformas Expectativa em relacao ao PIB nos préoximos 4 anos
0%

= Serd aprovada nos dois primeiros anos
® Apenas alguns pontos serdo aprovados nos préximos dois anos = Crescera acima de 2% a.a ® Ficard Estavel

= Nenhuma reforma sera aprovada nos préximos anos m Crescerd em 2019 e depois volta a cair = Outra




Cenarios 2019 a 2022

¢(Os niveis atuais de incerteza sobre o futuro do
ambiente econOmico sao elevados

oE preciso olhar para o futuro, mas com muitas
estratégicas de contingéncia

eMesmo no melhor dos cenarios, as perspectivas
de crescimento no futuro sao modestas

e O investimento em habitacao e infraestrutura tera
papel ainda mais importante para sustentar o
crescimento



O pais pode atingir o caminho do
crescimento sustentavel?

» Agenda de reformas

> Previdenciaria
> Tributaria
» Microecondmica

» Melhoria da infraestrutura: expansdo dos investimentos privados
» Atendimento das necessidades habitacionais

» Elevacdo da produtividade



Investimentos em infraestrutura

% do PIB
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Fonte: Inter B. Consultoria



O pais pode atingir o caminho do
crescimento sustentavel?

Indice de competitividade global, 2017/18*
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Fonte: The Global Competitiveness Report, World Economic Forum



O pais pode atingir o caminho do
crescimento sustentavel?

Produtividade do trabalho nas empresas da construcdo, RS de 2016

80.000,0
78.000,0
76.000,0
74.000,0
72.000,0
70.000,0

£8.000,0
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Fonte: PAIC. Elaboragao FGV



O pais pode atingir o caminho do
crescimento sustentavel?

Sondagem de Investimento previsto em 2018, construcao - Principal Finalidade

m Expandir a capacidade de oferta m Aperfeicoar/ Modernizar/ Racionalizar o processo produtivo
m Substituir maquinas, equipamentos ou instalacdes ® Qutras finalidades

Fonte: FGV




O pais pode atingir o caminho do
crescimento sustentavel?

Aumentar a produtividade
v Agenda para a Industria 4.0

v" Estratégia Nacional de Disseminac3do do Building Information Modelling no Brasil -
Estratégia BIM BR



O pais pode atingir o caminho do
crescimento sustentavel?

Sua empresa utiliza a ferramenta Building Information Modeling
(BIM)

Segmentos

' ' ; o sei dizer
CONSTRUCAD : 17,6
PREPARACAO DE TERRENO 9,4 70,0 : 20,6
CONSTRUCAO DE EDIFICIOS E OBRAS DE ENGENHARIA 10,0 72,4 17,6
Edificagdes 11,2 73,4 15,4
Residenciars 13,9 70,5 156
Néio Residenciais 85 76,5 150
Obras Vidrias 82 735 18,3
Obras de montagem 10,8 629 26,3
Cbras de arte especials + OQbras de outros tipos 76 71,2 21,2
?;ESE;FLCM{;?;—RUTUM PARA ENGEMHARIA ELETRICA E PARA 7.8 78,5 13,6
OBRAS DE INSTALACOIES 5,9 76,8 17,3
Instalocdes elétricas 5.5 oo 236
instoiopdes de sistemos de ar condicionodo, de ventilopdo &
refrigeragfio + Instologdes hidrdwlicas, sanitdrios, de gds e de 6.5 £3.2 103
sistema de prevengdo contra incéndio : :
OBRAS DE ACABAMENTO : 0,0 91,0 9,0
INCORPORACAD DE EMPREENDIMEMNTOS IMOBILIARIOS + GUTR'DSE 10,7 65,9 23,4

SERVICOS ESPECIALIZADOS PARA CONSTRUGAD . . .
OBRAS DE INFRAESTRUTURA g 8,5 g 71,5 i 20,0
SERVICOS ESPECIALIZADOS : 6,4 : 76,1 : 17,5

Fonte: FGV




O pais pode atingir o caminho do
crescimento sustentavel?

v' Estudantes brasileiros ganharam uma medalha de ouro e quatro de bronze na olimpiada de
matematica ocorrida na Roménia

v" Na olimpiada de Quimica realizadas na Republica Tcheca , foram duas medalhas de ouro,
uma de prata e uma de bronze

v Em Fisica, na olimpiada ocorrida em Portugal, o Brasil conquistou uma medalha de Prata e
guatro de Bronze

v Na olimpiada internacional de Linguistica, o pais obteve o melhor resultado da histdria no
evento: 3 medalhas de bronze e uma de prata

v" Estudante da Firjan SENAI ltaguai, foi medalhista de ouro na seletiva para a WorldSkills,
maior competicao de educacao profissional do mundo. A prova aconteceu em Vila Velha em
agosto.



Obrigada!

ana.castelo@fgv.br



